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Fiche Conseil — Assurance vie

L’assurance vie -plus qu'un simple placement, elle se révele étme imstrument
d’accompagnement a vie de ses clients.

Il est ainsi possible de se constituer un capit, le faire fructifier, de recevoir d¢
revenus et de transmettre. Toutes missions pougulels I'assurance vie s’est largema
imposé grace a une fiscalité avantagewt une souplesse absolue. Mais le context
'assurance vie changelLe vrai changement de I'assurance vie, c’est lairpaite de le
diminution des rendements des fonds en euros saqsies. Et la baisse est appelée ¢
poursuivre, car les portefelels des assureurs sont gorgés d’obligations a daibhdement
Si ces fonds en euros restent incontournables pbtenir une sécurité a toute épreuve,
pourraient bien avoir atteint leur limite pour Iépargnants qui visent les moyen et Ic
termes avec un objectif de performance.

Optimal Patrimoine souhaite vous présenter quelgalésrnatives aux fonds en euros, |
seuls aujourd’hui ne sont souvent plus le bon ch®résenter aussi les principaux conti
proposeés et le choix offerts en matiere de fonds.

Contrats en euros ou multisupport ?

Le contrat en euros est majoritairement investi en emprunts d’Etatsrebbligations privées.

Son atout principal est d'offrir une double sécurite capital investi est garanti par I'assureutes

intéréts servis chaque année sont ajoutés au contéfiritivement acquis a I'épargnant. Le render

servi en fin d'année est diminué des prélevemeamex.

Son inconvénient majeur est d’étre mono-supgart support en euros), rendant impossible

orientation de I'épargne vers d’autres supportariaiers.

De plus la tendance des rendement des fonds estrada baisse, puisque le gain net était, en nmm,

de 5,8 % en 1993 et de 4,5 % en 1999. C’est logmusque les assureurs placent I'essérmte
I'épargne des assurés dans des obligations d’Htaicaterme (dix ans en moyenne) dont le rende

n'a cessé de diminuer depuis une quinzaine d’années

Dans ces conditions le cabinet Optimal Patrimoioeseille fortement de diversifier son épagt di
souscrire des contrats multisupports. Ceux ci offfevantage de la flexibilité de I'allocation. e
avez la possibilité d’adapter I'allocation de vo#égargne en fonction de I'évolution de votre sitwage
du marché. Vous avez naturellementvotre disposition les fonds en euros pour urecatior
sécuritaire, et les fonds a support immobilier gfftent une alternative intéressante et permefeu
rapport aux fonds en euros d’augmenter actuelletaergntabilité tout en bénéficiant the sécurité d
support pierre. Enfin sont a votre dispositionnesilleurs sociétés de gestion. Coté impositiorC &C
et CRDS ne sont prélevés qu’en cas de retrait canatide 8 ans. En attendant 100 % de votre ég
travaille. Alors qu’en cas de otvat monosupport les taxes sont prélevés chaquéeadiminuar
d’autant votre épargne investi.



Le contrat multi-supports est un contrat en unités de compte, celles-ci é@aptimées en SICAV
(sociétés d’investissement a capital variable), F@RIs commun de placement), SCI (société civile
immobiliere) ou SCPI (société civile de placemeantniobilier). On le dit « multi » car il comprend
plusieurs unités de compte appelées par simplidicaties supports. Le souscripteur choisit un ou
plusieurs supports sur lesquels son versementlast.de montant est alors transformé en un certain
nombre d’unités de compte. Dans ce type de cotdrggrantie en capital n’existe pas puisque lawal

en euros des supports varie ou gré des marchéfaranA la hausse quand les marchés montentet vic
versa. C’est pourquoi on dit du multisupport ge'st une enveloppe a capital variable. Mais ce tigpe
contrat comprend aussi un ou des supports en aurtepoche sécuritaire ou I'épargne peut croitrs da
des conditions garanties , a l'instar du contra¢ @rs.

La performance d’'un multisupport est différenteorseles supports financier choisis. Pour guider les
épargnants, les assureurs ont mis au point desspdef gestion que I'on retrouve généralement saus
dénomination « prudent », « équilibré » et « dyrmpmi». lls se déclinent selon l'attirance ou I'aven

au risque de chacun, par une part d’'investissearergsante en actions.

L’épargnant peut aussi opter pour la gestion azbari Dans ce cas, la composition des placements
évolue automatiquement en fonction de I'age dusiquisur et de ses objectifs. Davantage risquée a 3
ans, elle se fera plus prudente a I'approche dettaite. Reste enfin la souscription a gérer stinm.

Ce type de gestion nécessite I'intervention d’'unsedler en gestion de patrimoine capable de re&agir
bon escient face aux évolutions des marchés fiaesci

De I'immobilier dans votre assurance-vie !

La saviez-vous ? SCPI, SCI, sociétés foncieresi@\% immobilieres sont autant de placements
peuvent s’inscrire dans un multisupports. performants ces derniers années, ils vont aloraper .
imp6t sur les gains pendant toute la durée durabrisauf en cas de retrait). Apres huit ansaduire
esttres légere. Cerise sur le gateau, votre assupels garantit la liquidité d’un produit, la piergi er
a peu. En effet, contrairement a I'investissememhobilier en direct, ou le propriétaire doit trouvs
vendeur pour retrouver des liquiditése (qui peut parfois demander plusieurs mois, voltesi@ur:
annees, suivant la conjoncture), les supports inirec mis dans une assurance vie sont ces:
immédiatement et a tout moment. L'assureur a et Bfibligation de les racheter au cours éjueur. |
suffit pour cela d’effectuer un rachat partiel.

Comment choisir un contrat d’assurance vie ?

Selon son age, sa situation financiere, ses ofgett&pargnant doit chercher dans la multitudes
offres du marché, le contrat qui répondr@&ux a son attente. Il trouvera ici 'ensemble detéres qt
lui permettront de choisir un bon contrat.

Les criteres d’'un bon contrat. On trouve sur le an@rdes centaines de contrats d’assurance
vocation d’épargne. Mais tous ne se valent fms,de la. Il faut séparer le bon grain de I'ieraPou
choisir un bon contrat, I'épargnant suivra seftoes de sélection. Sans transiger.



La souplesse d'utilisation Seul un « contrat a versements et retraits liblassse le souscripteuraitre
de son argent.

- «versements libreg car on y épargne a souhait, avec la possili@é&aire des verseme
réguliers (dit « programmés dans le jargon). Par cheques ou directement v@®lsur le comp
bancaire. On pourra bien sir les arrétetest reprendre a n’importe quel moment. Cette &3
d’utilisation doit aussi se retrouver dans la seapké des versements. Plus le montant exigé ek,
plus le souscripteur a les mains libres.

- « retraits libres », ensuite signifie que I'épagest disponible en permanence. Un tel co
permet de retirer une partie ou la totalité de @@ent sans pénalités, cela dées la souscriptioegap
délai l1égal de trente jours). Il autorise aussideances, qui sont un prét de I'assureur au sqsari
dont le montant est généralement plafonné a 60 P&plErgne en compte.

- Enfin, concernant les multisupports, les conditidfegbitrage entre supports financiers doi
étre le plus souple possible.

Des frais raisonnable et justifiesLes contratgl’assurance vie donnent lieu a la perception ais,fal
profit de I'assureur a trois occasioniers du versement de I'épargne, pou la gestiorahirat, en ce
d’arbitrage entre supports.

Un_support en euros rentable et réqulier La performance dhucontrat d’assurance vie se juge a
tout d’aprés les performances de son support eoseqguel que soit le type de contrat retenu.
attention, placement sur le long terme oblige, erjugera pas le rendement sur une année. Conc
les multisupports, la qualité du support en eueosige sur une période de 3 ans minimum.

Une durée viagere ou prorogeableUn contrat d’assurance vie n’a pas de duréedég@ah trouve dor
sur le marché des contrats a durée fixe, par exewmpgt ans, d’autreslurée fixe prorogeable, enfin (
contrats a durée viagére. Mieux vaut opter pourcamirat sans durée limité (techniquement a ¢
viagere), ou a durée indiquée (par exemple huit rwass prorogeable par tacite reconduction. Il fair
tout contrat adurée fixe sans possibilité de prorogation. Daascas le souscripteur est obligé
récupérer ses fonds au terme, méme s'il n’en d'yw@Egé. S’il ouvre un nouveau contrat il doitpaye
des frais d’entrée et il repart a zéro sur la filseal. Il a perdu I'antériorité fiscale de son emccontrat.

Un_contrat (presque) immortel. Un bon contrat ne laisse pas tomber ses vieuxé&ssHn assuran
vie, on s’engage sur le long terme : au mois host pour profiter de la fiscalité avantageuse, méme
rien n'empéche de casser son contrat avant. b $auméfier des compagnies d’assurance:
renouvellement trop souvent leur gamme de conpats faire du chiffre d’affaires. L'épargnant ks

le grand oublié. Quand son contrat n’est plus @alge, il risque de souffrir d’'un traitement défalme
notamment sur les performances financieres etistédration au contrat de nouvelles fonctionnal
Un contrat, surtout si c’est un multisupport daibkéier au fil des années en proposaneadéemble ¢
Ses assurés — nouveaux comme anciates-options, par exemple, des retraits partielgrpmmés (vo

la partie « les outils modernes »).

Un_contrat réactif. Les versements sont-ils rapidement inveatiSe point est rarement abordé
momer de la souscription. Il s'agit en fait de savowaqd, une fois le cheque fait, I'argent
commencer a faire des petits. Dans les conditién€rmgles du contrat, sous la dénominatidates d
valeur », « dates d’investissement » ou « reglesot@ersion», la réponse est donnée dans un lar
confus. Les délais de traitement des arbitrages temcontrats en unités de compte sont égalen
prendre en compte pour celui qui veut profiter ckrsaines opportunités des marchés

Une offre financiere variée.Quand I'épargnant opte pour un contrat multisuppbpourra diversifie
son épargne entre plusieurs supports financiergl¢factions, obligataires, monétaires, immobibér,
Encore faut-il que le contrat lui offre la possiiéil A lui de vérifier a la souscription, en regardan
preés la liste des supports compris dans le contrat.




Notre sélection de contrats d’assurance vie multigport

Ce document de synthese est destiné a permettrieatnes rapide des principales caractéristiqguass de
contrats d’assurance vie sélectionnés par le ca@ipgmal Patrimoine intervenant en qualité de cabi

de Gestion de Patrimoine indépendant. Ce docunsnhan contractuel et ne peut en aucun cas se
substituer aux conditions générales et particudiéiess contrats qui font foi.

Tous les contrats sélectionnés par Optimal Patrimprésentés dans ce tableau sont des multisugports
versements et retraits libres. Une sélection detratsna Bonus de Fidélité, PEP et contrats de
Capitalisation est également disponible sur demande

Dans les tableaux suivants, en présence de plesfemds en Euros pour un méme contrat, la
performance communiquée est celle du meilleur fosaisgf indication spécifique.

Les contrats qui n'appliquent pas les frais d’ento@ de sortie des OPCVM sélectionnés comme UC
sont toutefois tenus d’appliquer les éventuelssfraacquis au fonds » (mention spécifique figurant
parfois sur les notices d’'information de certair3GYM).

En cas de dérogation négociée par Optimal Patrimdénreégle standard prévue au contrat est indiquée
en noir, et la regle spécifique réservée aux di@ptimal Patrimoine est indiquée aprés, en rotge e
entre parenthéses.

Une question ? Un conseil ?
04 94 62 01 37



Nom du promoteur du contrat Théma Cardif La Fédératin Continentale
Nom de la compagnie d’assurance Axa France Vie iCard La Fédération Continentale
Appartenance a un Groupe Axa BNP Paribas Générali

Nature juridique du contrat

Contrat individuel

Qumnftcollectif associatif

Contrat individuel

Nom du fonds 2 fonds. Coralis Opportunité Carddusité EPI

Performance nette en 2003 - 4,09 % 5,11 %
Performance nette en 2004 4,65 % 4,00 % 4,75 %
Performance nette en 2005 4,42 % 3,90 % 4,50 %

Commentaire

Nombre de supports

Versements sur le fonds €
plafonnés au 60 % sauf accord
préalable

500 fonds

Versements sur le fonds €
plafonnés au 60 % sauf accord
préalable

350 fonds

Versements sur le fonds €
plafonnés au 60 % sauf accord
préalable

150

Commentaires concernant les supports

Nombre de supports

Excellente gamme, large choix

néant

Gamme compléte et évolutive

néant

Gamme sélective mais de trés
bonne qualité

1 (UFG Pierre)

Commentaire concernant les SCPI

Nombre de sociétés de gestion

42 sociétés de gestio

Max. 50 % desements

45 sociétés de gestion

38 sociétés de gestion

Entrée Adhésion & une association non 10€ non
% maximum 4,5 % 4,00 % 4,50 %
En % 1% 1% 0,50 %
Forfaitaires - - 15 e si ordre par internet
Arbitrage Erais minimum par arbitrage 68 € ) 30€ si ordre transmis par
courrier
Arbitrage gratuit - - 1 gratuit
Pour le fonds en euros 1% 0,70 % 0,80 %
Gestion Pour les UC 1% 0,96 % 1,00 %
Cas particulier - - -
Frais de souscription aux UC au sein du contrgt $upbes OPCVM 0 % sur les OPCVM 0 % sur les OPCVM

Minimum a l'ouverture 2250 € 1500 € 5000 €
Minimum a l'ouverture si versement programmg 2 £50 1500 € 1000 €
Minimum pour un nouveau versement libre 500 € 750 € 2000 €
Minimum de versement par support 750 € 150 € 16000

Minimum d’un arbitrage - 500 € 2000 €
Minimum par support aprés un arbitrage - 150 € ae0
Nombre maximum d’arbitrages par an Non limité Niomté Non limité

Cas particuliers

Conditions pour les fonds €

Minimum d’une avance

1500 €

Minimum d’un retrait 750 € 500 € 2000 €
Minimum apres un retrait 750 € sur le contrat 150 € 2000 €
Maximum de retraits par an Non limité - Non limité
Délai maximum de traitement d’'un retrait 30 joudsléi habituel : 10 jourg)Tous les mercredis 30 jours

750 €

2000 €

Maximum d’une avance

50 % de la partie investie en U(
80 % de la partie en fonds €

60 % de I'épargne

60 % de I'épargne

Taux de I'avance

Cf reglement des avances

Cf regjientes avances

Cf reglement des avances

Commentaires
Notre opinion

Un excellent contrat, offrant un
large choix parmi les meilleurs

Cardif propose un contrat flexib|
grace au service one (avance)

gestionnaires.

Possible 6 mois apres 'ouvert

=

dJn contrat complet, avec un bo|
fonds en euros.




Nom du promoteur du contrat Generali Azur Assurance Oddo
Nom de la compagnie d’assurance Generali AzurrRaine - GMF Génération vie
Appartenance a un Groupe Generali GMF - MMA -
Nature juridique du contrat Contrat individuel @wan collectif
|Fondsenewos [ [ 0000
Nom du fonds Fonds euros Securifrance Fonds ers euro
Performance nette en 2003 4,90 % 4,75 % 4,50 %
Performance nette en 2004 4,75 % 4,50 % 4,10 %
Performance nette en 2005 4,44 % 4,55 % 4,00 %
Versements sur le fonds € Versements sur le fonds €
Commentaire plafonnés au 60 % sauf accord S;Ssgrigrliogﬁzgr:g:z plafonnés au 60 % sauf accord
préalable préalable

Nombre de supports 125 25 Cf liste des fonds
Commentaires concernant les supports - - -

Nombre de supports néant Néant Néant

Commentaire concernant les SCPI - - -

Nombre de sociétés de gestion |__Nonindique | 6 | Momagé |

Adhésion a une association - - -

Entree 9% maximum 15% 4.95% 475%
En % 0,60 % 0,80 % 1%
Arbitrage Fon_‘aita_ire_)s _ Cf conditi_o_ns d‘arbitr_age 150 € Cf dﬂ'@_ns d’arbitrage
Frais minimum par arbitrage Cf conditions d’arlgea 20 € Cf conditions d’arbitrage
Arbitrage gratuit 1 par année civile - -
Pour le fonds en euros 0,8 % 0,90 % 0,96 %
Gestion Pour les UC 0,96 % 0,90 % 0,96 %
Cas particulier - - -
Frais de souscription aux UC au sein du contrgt ~ $ufdes OPCVM 0 % sur les OPCVM 0 % sur les OPCVM
[Lesversements [ [ |
Minimum a l'ouverture 150 € 7500 € 7500 €
Minimum & I'ouverture si versement programmg 150 € 3800 €
Minimum pour un nouveau versement libre 150 € 1600 7500 €
Minimum de versement par support Cf conditionyelsements 1500 €
[Lesarbitages [ [
Minimum d’un arbitrage 1000 € Cf conditions d’arbge 1500 €
Minimum par support aprés un arbitrage Cf condgides arbitrages Cf conditions d’arbitrage 1500 €

Nombre maximum d’arbitrages par an - - -
Cas particuliers - - _

Minimum d’un retrait Cf conditions des retraits Qe 750 €
Minimum apres un retrait Cf conditions des retraits 1000 € Cf conditions de retrait
Maximum de retraits par an - -

Délai maximum de traitement d'un retrait 30 jours 0 j8urs (rapide en pratique) 30 jours

Minimum d’'une avance Cf conditions des avances a0 1500 €

Maximum d’une avance 80 % de la partie en fonds € | 0 %6du contrat 60 % du contrat

Taux de I'avance Cf conditions des avances Cf d¢immdi d’avance Cf conditions d’avance
Commentaires - - -

Notre opinion

Un contrat acce'ssmrle‘offra\nt de Un contrat disposant d'un La p_ossmlllte ’d acced'er a Ia
plus une garantie déces trés excellent fonds en euros gestion VIP d’'un gestionnaire
intéressante ' indépendant et reconnu.




Nom du promoteur du contrat Skandia UFG
Nom de la compagnie d’assurance Skandia Link L&fdidn Continentale
Appartenance a un Groupe Skandia

Nature juridique du contrat

Nom du fonds

Contrat individuel

Suravenir Garanti + 2 fonds € a
choix

UEPI

Performance nette en 2003 4,80 % 511 %
Performance nette en 2004 4,98 % 4,75 %
Performance nette en 2005 5,46 % 4,50 %

Commentaire

Nombre de supports

Versements sur les fonds €
plafonnés a 60 % sauf accord
préalable

Environ 300 fonds

Versements sur les fonds
plafonnés a 60 % sauf accord
préalable

32

Commentaires concernant les supports

Nombre de supports

non

4

Commentaire concernant les SCPI

Point fort durabn

Nombre de sociétés de gestion 75 sociétés de gestio Cf liste des gérants

. Adhésion a une association non -

Entree 96 maximum 5% 5%
En % 1% 0,50 %

Arbitrage Forfaitaires - Cf conditions d’arbitrage
Frais minimum par arbitrage 50 € Cf conditions biaage
Arbitrage gratuit - -
Pour le fonds en euros 1% 0,8 %

Gestion Pour les UC 1% 0,96 %
Cas particulier 1,20 % si arbitrage programme -

Frais de souscription aux UC au sein du contrgt $updes OPCVM 0 % sur les OPCVM

Minimum a l'ouverture 5000 € 5000 €
Minimum & I'ouverture si versement programmg 5 €00

Minimum pour un nouveau versement libre 3000 € 0ee
Minimum de versement par support 500 € 100 €

Minimum d’un arbitrage 500 € 500 €
Minimum par support aprés un arbitrage 500 € 100 €
Nombre maximum d’arbitrages par an Non limité -

Minimum d’une avance

Cas Earticuliers Conditions Eour les fonds en £ -

Minimum d’un retrait 500 € 500 €

Minimum apres un retrait 500 € par supports 10@Espipports
Maximum de retraits par an Non limité Non limité
Délai maximum de traitement d’'un retrait 30 jouwtsléi habituel rapide) 30 jours

Cf reglement des avances

26000

Maximum d’une avance

Cf réglement des avances

60 %

Taux de I'avance

Cf reglement des avances

Cf regjienies avances

Commentaires
Notre opinion

Cf réglement des avances

Un excellent contrat disposant ¢
multiples options de gestion. Urj
back office réactif et efficace.

Un contrat taillé pour allier les
avantages de I'immobilier et de
I'assurance vie. Profitez du
dynamisme de la pierre dans le|
cadre fiscal privilégié de
I'assurance vie




